1. Безработица: причины и последствия, экономическая политика государства по стимулированию занятости.

Безработица - социально-экономическое явление, предполагающее отсутствие работы у людей, составляющих экономически активное население.
Причины возникновения безработицы
К экономическим причинам возникновения безработицы относятся:
а). Высокая цена рабочей силы (зарплата), которую требуют ее продавец или профсоюз.
б). Низкая цена рабочей силы (зарплата), которую устанавливает покупатель (работодатель)
в). Отсутствие стоимости, а соответственно и цены рабочей силы.
Последствия безработицы
Безработица влечет за собой серьезные экономические и социальные издержки. Одно из главных негативных последствий безработицы - нерабочее состояние трудоспособных граждан и ,соответственно, выпущенная продукция. В конечном итоге это рассматривается как снижение темпов экономического роста, отставание объемов увеличения валового национального продукта. Недоиспользование производственных возможностей общества поддается прогнозированию.
Регулирование занятости. Государство предпринимает следующие действия:

- в период массовой безработицы сокращает законодательно установленную продолжительность рабочего дня и рабочей недели;
- рекомендует проводить на предприятиях «разделение рабочих мест»между работниками(для увеличения занятости);

- досрочно увольняет на пенсию работников государственного сектора экономики, которые не дослужили до пенсии 2-3 года;
- создает новые рабочие места и организует общественные работы (постройку высококачественных дорог и т.п.),о собенно для хронически безработных и для молодежи;
- сокращает предложение рабочей силы на рынке труда.

2. Реорганизация компании: слияние, поглощение, реструктуризация. Синергетический эффект реорганизации.

Реорганизация компаний представляет собой прекращение юридического лица с переходом прав и обязанностей. При реорганизации компаний деятельность подвергшегося реорганизации юридического лица продолжают другие лица.

1. Слияние. Таким образом возникает новая организация, происходит передача ей всех прав и обязанностей организаций, участвующих в слиянии, с прекращением последних. Передача прав и обязанностей осуществляется в соответствии с передаточным актом.
2. Присоединение означает прекращение одной или нескольких организаций с последующей передачей всех их прав, а также обязанностей другой организации. Оформляется передаточным актом.
3. Разделение. Это прекращение организации и передача ее прав и обязанностей вновь создаваемым организациям. При разделении все права и обязанности организации переходят к двум или нескольким новым, вновь создаваемым организациям. Оформляется разделительным балансом.
4. Выделение. Это создание одной или нескольких организаций.

Основной закон организации – закон синергии – заключается в том, что сумма свойств (потенциалов, энергии, качеств) организованного целого превышает «арифметическую» сумму свойств, имеющихся у каждого из вошедших в состав целого элементов в отдельности.

3. Предприятие финансирует свою деятельность за счет трех источников: дополнительного выпуска обыкновенных акций, с помощью привлечения долгосрочных долговых обязательств, а также за счет банковского кредита. Доля собственного капитала составляет 60% при стоимости данного источника 17%, стоимость долгосрочных долговых обязательств – 10,5% при их доле 25%, стоимость кредита – 13%. Чему равна средневзвешенная стоимость капитала (WACC)?
Решение:

Средневзвешенная стоимость капитала рассчитывается по формуле:
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где Кі – стоимость і-го источника средств,%; Di – удельный вес і-го источника средств,%.
Определим удельный вес каждого источника средств. Расчетные данные представим в виде таблицы 1.

Таблица 1 

Расчетные данные

	Источники средств
	Стоимость капитала,%
	Доля капитала,%

	Собственный капитал
	17,0
	60,0

	Долгосрочные долговые обязательства
	10,5
	25,0

	Кредит
	13,0
	15,0

	Итого
	-
	100,0


Таким образом, средневзвешенная стоимость капитала будет составлять:
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Ответ: WACC = 14,775%.

4. Экономические ресурсы предприятий.

Ресурсы предприятия - это имеющиеся в наличии средства, обеспечивающие осуществление предпринимательской деятельности. Они используются и, в конце концов, потребляются субъектом для достижения поставленных целей.

-природные ресурсы.

-трудовые ресурсы - трудоспособная часть населения, обладающая физическими и интелектуальными возможностями к трудовой деятельности и производящая материальные блага или оказывающая услуги.

-финансовые ресурсы - представленные денежными средствами, принадлежащими субъекту, учитывая в том числе и средства в иностранной валюте;

-капитальные средства - олицетворяемые вещной формой недвижимого и приравниваемого к нему имущества в виде техники, технологии;

-материальные ресурсы - предметы труда; сырье, основные и вспомогательные материалы, полуфабрикаты, топливо, незавершенное строительство и отходы производства, а также запасные части машин, предназначенные для ремонта оборудования, тара и тарные материалы.

-научно-информационные ресурсы, выраженные в сведениях о знаниях человечества, о ситуации в рыночной сфере, состоянии законодательства и т. п. ;

-личностные параметры предпринимателя, отражающие его возможности на основе знаний и опыта;

-организационные параметры предпринимательской структуры, состоящие в возможностях как мобилизации внутренних сил предприятия, так и привлечения сил извне.

5. Источники капитала компании. Методы, принципы и способы финансирования деятельности компании.

Капитал — это средства, которыми располагает субъект хозяйствования для осуществления своей деятельности с целью получения прибыли. Формируется капитал организации как за счет собственных (внутренних), так и за счет заемных (внешних) источников. Основным источником финансирования является собственный капитал. В его состав входят уставный капитал, накопленный капитал (резервный и добавленный капиталы, фонд накопления, нераспределенная прибыль) и прочие поступления (целевое финансирование, благотворительные пожертвования и др.).

В основе экономики рыночного типа на микроуровне лежит пяти­элементная система финансирования ее деятельности:

- самофинансирование,
- прямое финансирование через механизмы рынка капитала,

- банковское кредитование,
- бюджетное финансирование
-и взаимное финансирование хозяйствующих субъектов.

Существуют два основных варианта мобилизации ресурсов на рынке капитала: долевое и долговое финансирование.

В первом случае компания выходит на рынок со своими акциями, т. е. получает средства от дополнительной продажи акций либо путем увеличения числа собственников, либо за счет дополнительных вкладов уже существующих собственников.
Во втором случае компания выпускает и продает на рынке срочные ценные бумаги (облигации), которые дают право их держателям на долгосрочное получение текущего до­хода и возврат предоставленного капитала в соответствии с условия­ми, определенными при организации данного облигационного займа.
6. Определите коэффициент финансовой независимости (автономии) предприятия, если  коэффициент финансового рычага равен 2,5.

Решение:

Так как оба эти коэффициента используются при анализе структуры капитала, то они взаимосвязаны.

Коэффициент финансовой независимости определяет долю собственного капитала в общей сумме средств, а коэффициент финансового рычага характеризует соотношение заемного и собственного капитала предприятия. Так как заемный и собственный капитал в сумме составляют 1 или 100%, то коэффициент финансовой независимости определим из формулы коэффициента финансового рычага:
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Так как коэффициент финансовой независимости определяет долю собственного капитала в общей сумме средств, то Кфин.нез. = 0,29.

Ответ: Кфин.нез. = 0,29.

7. Субъекты и объекты страховых отношений и их характеристика.
Страховщик – это (всегда страховая компания) юридическое лицо, которое в соответствии с предлагаемым или заключённым договором страхования принимает на себя обязательства возместить ущерб понесённый страхователем при наступлении предусмотренного договором страхового случая за определённое вознаграждение.

Страхователь – это физическое или юридическое лицо, имеющее интерес в объекте страхования, вступающее со страховщиком в договор, с целью обеспечения своего интереса и оплачивающее страховщику вознаграждение за принятие им на себя риска.

Застрахованный – это физическое лицо жизнь, здоровье, трудоспособность, которого является объектом защиты по личному страхованию, может быть одновременно и страхователем, если выплачивает страховые взносы по условиям страхования.

Объект страхования – это подлежащее страхованию материальные ценности, жизнь, здоровье, ответственность.

8. Дивидендная политика компании. Факторы, влияющие на дивидендную политику.
Дивидендная политика предприятия объединяет решения по следующим вопросам:

1) следует ли предприятию выплачивать акционерам всю чистую прибыль или ее часть в текущем году или инвестировать ее в целях будущего роста, т. е. каково соотношение в чистой прибыли той части, которая реинвестируется в активы корпорации;

2) при каких условиях следует менять значение дивидендного выхода, следует одной долгосрочной перспективе придерживаться одной дивидендной политики или можно ее часто менять;

3) в какой форме выплачивать акционерам заработанную чистую прибыль – в денежной форме пропорционально имеющимся акциям, в форме дополнительных акций или через выкуп акций;

4) какова должна быть периодичность выплат и их абсолютная величина;

5) как строить политику выплаты дивидендов в отношении не полностью оплаченных акций.

Факторы дивидендной политики – процессы и явления, которые способны влиять на принятие решения о выплате дивидендов. В составе факторов дивидендной политики рассматриваются следующие ограничения:

– правового характера – необходимы для того, чтобы защитить права кредиторов;

– в связи с недостаточной ликвидностью – на практике дивиденды обычно выплачиваются в денежной форме.

– в связи с расширением производства – развитие предприятия требует активного использования различных источников финансирования, поэтому экономически оправданно ограничить выплату дивидендов, а полученную прибыль реинвестировать в производство;

– в связи с интересами акционеров – в теории общий доход акционеров формируется из сумм полученных дивидендов и прироста курсовой стоимости акций, т. е., рассчитывая оптимальный размер дивиденда, следует оценить, как величина дивидендов повлияет на стоимость предприятия в целом;

– рекламно-информационного характера – к понижению цены акции могут привести различные сбои в выплате дивидендов, отклонения от сложившейся в данной компании практики выплаты дивидендов.

9. Потребность предприятия в сырье постоянна и равна 125 кг в день в течение всего года. Стоимость исполнения одного заказа сырья 90 руб., а затраты по хранению составляют 10 руб./кг в месяц. Рассчитайте оптимальный размер партии заказа (EOQ).
Решение:

Оптимальный размер партии запаса определим по формуле:
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где Q -  объем производственного потребления товаров, кг в день; C1 - средняя стоимость размещения одного заказа, руб.; C2 - 
стоимость хранения единицы товара, руб.
Ответ: EOQ = 47,43 кг
10. Ценные бумаги: понятие, классификация и виды эмиссий.
Различают экономическое и юридическое понятие ценных бумаг. Юридическое понятие ценной бумаги – это документ установленной формы и реквизитов, удостоверяющий имущественные права, осуществление или передача которых возможны только при его предъявлении.

Экономическое понятие – это особая форма существования капитала. Капитал в виде ценной бумаги может передаваться, обращаться на рынке как товар, заменять деньги в расчетах и, самое важное, приносить доход.

Ценная бумага обладает рядом свойств, которые сближают ее с деньгами. Главное свойство – это возможность обмена на деньги в различных формах.

Ценная бумага выполняет ряд функций:

– перераспределяет денежные средства между отраслями экономики, территориями и странами, группами и слоями населения, экономическими субъектами и государством и т. п.;

– предоставляет определенные дополнительные права ее владельцам, помимо права на капитал;

– обеспечивает получение дохода на капитал и (или) возврат самого капитала.

Существующие в современной мировой практике ценные бумаги делятся на два больших класса: 1) основные (акции, облигации, векселя, закладные); 2) производные (варранты, депозитарные расписки, фьючерсные контракты, опционы и др.) ценные бумаги.

Различают именные, предъявительские и ордерные ценные бумаги.

Именная ценная бумага, в отличие от предъявительской, обладает двумя важными свойствами: 1) ее владелец всегда известен; 2) все операции с этой бумагой доступны для контроля и налогообложения со стороны государства, так как подлежат регистрации. Поэтому в развитом рынке имеется тенденция к увеличению выпуска именных бумаг, так как в этом заинтересованы, с одной стороны, эмитенты, ибо это позволяет осуществлять передачу прав собственности, а с другой – государство, так как оно расширяет свою налогооблагаемую базу.
11. Экономическая сущность стоимости капитала. Средневзвешенная и предельная стоимость капитала.
Стоимость капитала – процентная ставка (доля единицы) от суммы капитала, вложенного в какой-либо бизнес, которую необходимо выплатить инвестору в течение определенного периода за использование его капитала.

По содержанию стоимость капитала представляет собой альтернативную стоимость, т. е. доход, который ожидают получить инвесторы от альтернативных возможностей вложения капитала при неизменной величине риска.

Средневзвешенная стоимость капитала при существующей структуре источников представляет собой оценку по данным уже закончившихся периодов. Таким образом, данный показатель не является постоянной величиной, поскольку она меняется с течением времени, находясь под влиянием целого комплекса факторов. 

Предельная (маржинальная) стоимость капитала (Marginal Coast of Capital, МСС) – рассчитываемые на основе прогнозных значений расходы, которые предприятие вынуждено будет понести в будущем периоде для наращивания объема инвестиций при сложившейся конъюнктуре фондового рынка. На практике МСС может оставаться постоянной, однако при достижении некоторого критического объема используемых ресурсов, существенно изменяющего структуру источников, средневзвешенная стоимость капитала обычно возрастает. 
12. Подсчитайте коэффициент финансовой независимости (автономии) акционерного общества до и после выплаты дивидендов наличными в сумме 950 тыс. руб. Имеются следующие данные из пассива баланса: уставный капитал – 1100 тыс. руб.; добавочный капитал – 400 тыс. руб.; резервный капитал – 250 тыс. руб.; нераспределенная прибыль –1030 тыс. руб.; кредит банка – 600 тыс. руб.; кредиторская задолженность поставщикам – 440 тыс. руб.; задолженность бюджету – 310 тыс. руб.
Решение:

Коэффициент финансовой независимости определим по формуле:
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где СК – собственный капитал (итог І раздела пассива баланса), руб.; ВБ – валюта (общий итог) баланса, руб.

Рассчитаем коэффициент финансовой независимости до выплаты дивидендов:
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Выплата дивидендов осуществляется из чистой прибыли. Таким образом, коэффициент финансовой независимости после выплаты дивидендов будет составлять:
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Ответ: Кфн1 = 0,67; Кфн2 = 0,58.
13. Валютная политика государства: валютный курс, управление международными резервами, контроль над движением капитала и международное сотрудничество.
Валютная политика - составная часть экономической и внешнеэкономической политики государства, представляющая линию действий государства внутри и вне страны, проводимую посредством воздействия на валюту, валютный курс, валютные операции. 

Валютный курс — цена (котировка) денежной единицы одной страны, выраженная в денежной единице другой страны, драгоценных металлах, ценных бумагах.

Международная миграция капитала — это движение капитала между странами, включающее экспорт, импорт капитала и его функционирование за рубежом.

Золотовалютные резервы, или международные резервы (англ. Official reserves) — внешние высоколиквидные активы, представленные в виде иностранной валюты и золота, которые находятся под контролем государственных органов денежно-кредитного регулирования и в любой момент могут быть использованы для финансирования дефицита платежного баланса, для интервенций на валютных рынках, оказывающих влияние на курс национальной валюты, или для аналогичных целей.

Международное сотрудничество (англ. international development) — добровольная помощь дарителя одной страны (будь то государство, местные власти или общественная организация) населению другой страны. Это население может получать помощь прямо от дарителя или же через посредничество его государства, местных властей или местных общественных организаций.

Универсальная форма организации совместного или взаимосогласованного производства с участием иностранных партнеров двух или нескольких стран, основанная на распределении производства продукции, коммерческом сотрудничестве, взаимной гарантии рисков, общей защите инвестиций и промышленных секретов.

Международное сотрудничество осуществляется в областях торгового, таможенного, промышленного, валютно-финансового, транспортного права.

14. Цели, задачи и инструменты управления финансами предприятия.
Финансовый менеджмент — это процесс управления денежным оборотом, формированием и использованием финансовых ресурсов организации.

Первая, главная цель деятельности финансового менеджера состоит в поддержании разумного баланса экономических интересов лиц, причастных к деятельности организации.
Приоритетная задача финансового менеджмента состоит в максимизации экономического благополучия собственника. Механизмами достижения этой цели является проведение эффективной дивидендной и инвестиционной политики, политики оптимального оборотного капитала и достаточной ликвидности, кредитной политики организации и оптимального формирования налогооблагаемой базы.
Вторая цель финансового менеджмента дополняет и уточняет приоритетную цель. Ее суть состоит в организации на предприятии эффективного делового партнерства с клиентами и кредиторами, с хозяйствующими субъектами, которые способствуют развитию бизнеса данного предприятия.

Третья цель профессионального финансового менеджмента может быть сформулирована как обеспечение социальной ответственности бизнеса.

Цели финансового менеджмента в процессе развития экономики страны меняются. Так, в условиях нестабильности налогового законодательства и значительного налогового обременения важными являются задачи налогового менеджмента — выбор учетной политики для целей налогообложения, оптимизация налоговых издержек, налоговое планирование, использование предоставленных законодателем льгот и вычетов.
15. Определите коэффициент финансового рычага предприятия, если  коэффициент финансовой независимости (автономии) равен 0,7.
Решение:

Так как оба эти коэффициента используются при анализе структуры капитала, то они взаимосвязаны.

Коэффициент финансовой независимости определяет долю собственного капитала в общей сумме средств, а коэффициент финансового рычага характеризует соотношение заемного и собственного капитала предприятия. Так как заемный и собственный капитал в сумме составляют 1 или 100%, то коэффициент финансового рычага будет составлять:
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Ответ: Кфр = 0,33.

16. Налоги: сущность, функции и виды, кривая Лаффера.
Экономическая сущность налогов характеризуется денежными отношениями, складывающимися у государства с юридическими и физическими лицами. 

Функции налогов:

Фискальная – с помощью этой функции государство формирует бюджетный фонд.

Стимулирующая (экономическая) – т.е. через налоги государство влияет на воспроизводство, сдерживая или усиливая развитие одних отраслей по сравнению с другими.

Распределительная – при реализации данной функции осуществляется распределение и перераспределение доходов между отраслями и территориями страны.

Виды налогов:

Прямые – устанавливаются непосредственно на доход или имущество плательщика, при этом денежные отношения возникают между государством и самим плательщиком, вносящим налог непосредственно в бюджет.

Косвенные – включаются в виде надбавки в ценах товара или тарифах на услуги и оплачиваются потребителями.

Регрессивные – по мере увеличения дохода налоговые ставки сокращаются.

Пропорциональные – предусматривают единую налоговую ставку, которая устанавливается независимо от уровня дохода.

Кривая Лаффера.

Вопрос о размерах критического налогообложения рассматривается многими экономистами. Исследуя связь между величиной ставки налогов и поступлениями средств в государственный бюджет, американский экономист Артур Лаффер показал, что не всегда повышение ставки налога ведет к росту налоговых поступлений. Он установил, что если налоговая ставка превышает некую объективную границу, то налоговые поступления начнут уменьшаться.

17. Управление оборотным капиталом компании.  Производственный, операционный и финансовый циклы.
Главная цель управления оборотным капиталом предприятия – максимизация прибыли на вложенный капитал при обеспечении устойчивой и достаточной платежеспособности предприятия. Предприятие в случае эффективного управления своими и чужими оборотными средствами может добиться рационального экономического положения.

К объектам управления оборотным капиталом относят следующие.

1. Запасы, управление которыми означает определение потребности в них, обеспечивающей бесперебойный процесс производства и реализации.

2. Дебиторскую задолженность.

3. Денежные средства, управление которыми осуществляется путем прогнозирования денежного потока.

Производственный цикл начинается с момента поступления сырья и материалов на склад предприятия и заканчивается в момент отгрузки готовой продукции покупателю.

Продолжительность производственного цикла коммерческой организации определяется по следующей формуле:

Ппц = Осм + Онзп + Огп, где Ппц – продолжительность производственного цикла в днях.

Финансовый цикл начинается с момента оплаты поставщиком купленных сырья и материалов (погашение кредиторской задолженности) и заканчивается в момент получения денег от покупателей за отгруженную продукцию (погашение дебиторской задолженности).
18. Имеются следующие данные: денежные средства – 116 тыс. руб.;      краткосрочные финансовые вложения – 65 тыс. руб.; дебиторская задолженность – 140 тыс. руб.; основные средства – 310 тыс. руб.; нематериальные активы – 73 тыс. руб.; производственные запасы – 238 тыс. руб., собственный капитал – 550 тыс. руб., краткосрочные кредиты и займы – 230 тыс. руб. Определите коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами и величину чистого оборотного капитала.
Решение:

Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами определяется по формуле:
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где СК – собственный капитал предприятия, руб.; ВА – внеоборотные активы, руб.; ОА – сумма оборотных активов предприятия, руб.

Определим сумму внеоборотных активов предприятия:

ВА = 310 + 73 = 383 тыс. руб.

Определим сумму оборотных активов предприятия:

ОА = 116 + 65 + 140 + 238 = 559 тыс. руб.

Таким образом, коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами будет составлять:
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Величину чистого оборотного капитала определим по формуле:
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где КО – сумма краткосрочных обязательств, руб.
В состав краткосрочных обязательств входят: кредиторская задолженность и краткосрочные кредиты и займы, т.е. величина краткосрочных обязательств равна:
КО = 230 тыс. руб.

Таким образом, величина чистого оборотного капитала равна:
ЧОК = 559 – 230 = 329 тыс. руб.

Ответ: Ксос = 0,3; ЧОК = 329 тыс. руб.

19. Финансовая система РФ: понятие и элементы. 
Финансовая система – это система форм и методов образования, распределения и использования фондов денежных средств государства и предприятий. В странах с развитой рыночной экономикой основными звеньями финансовой системы являются:

1) государственный бюджет - ведущее звено, так как он является главным инструментом перераспределением национального дохода и основным финансовым планом страны;

2) территориальные финансы;

3) государственный кредит – кредитные отношения между государством и юридическими, и физическими лицами;

4) внебюджетные специальные фонды (фонды социального страхования, пенсионные и другие фонды экономического и социального характера);

5) финансы предприятий.

Финансовая система РФ включает следующие звенья финансовых отношений:

1) государственную бюджетную систему,

2) внебюджетные специальные фонды,

3) государственный кредит,

4) фонды имущественного и личного страхования,

5) финансы предприятий различных форм собственности.

20. Задачи и методы анализа финансовой отчетности для целей финансового управления.
Главная цель анализа – своевременно выявлять и устранять недостатки в финансовой деятельности и находить резервы улучшения финансового состояния предприятия и его платежеспособности.

Финансовый анализ позволяет решать следующие задачи:

1. На основе изучения причинно-следственной взаимосвязи между разными показателями производственной, коммерческой и финансовой деятельности дается оценка выполнения плана по поступлению финансовых ресурсов и их использования с позиции улучшения финансового состояния предприятия.

2. Прогнозировать возможные финансовые результаты экономической рентабельности, исходя из реальных условий хозяйственной деятельности и наличия собственных и заемных ресурсов; разрабатывать модели финансового состояния при разнообразных вариантов использования ресурсов.

3. Разрабатывать конкретные мероприятия, направленные на более эффективное использование финансовых ресурсов и укрепление финансового состояния предприятия.

4. Проводить предварительный анализ форм отчетности, т. е. преобразовывать представленную отчетность в аналитическую.

Также в процессе анализа отчетности в зависимости от поставленных целей решается еще несколько самостоятельных, но тесно взаимосвязанных задач:

1) оценка имущественного и финансового состояния организации;

2) определение потенциальных возможностей организации и уровня эффективности использования ее ресурсов;

3) обоснование объективной потребности организации в инвестициях: прогнозирование имущественного и финансового состояния организации.

Если первая задача выявляет возможность выполнения обязательств в конкретный период, т. е. на дату составления отчетности, то две следующие позволяют выявить перспективу предприятия, раскрыть его потенциальные возможности.
21. Имеются следующие данные для оценки денежного потока предприятия в предстоящем квартале. Выручка от продаж – 45 млн. руб.; расходы составят 39 млн. руб., в том числе амортизация – 4,8 млн. руб., налог на прибыль – 20%. Определите чистый денежный поток.
Решение:

Чистый денежный поток рассчитывается по формуле:

ЧДП = ЧП + А,

где ЧП – чистая прибыль предприятия, руб.; А – амортизация, руб.

Чистая прибыль рассчитывается по формуле:

ЧП = П – Нпр,

где П – прибыль предприятия, руб.; Нпр – налог на прибыль, руб.

Прибыль предприятия рассчитывается по формуле:

П = В – Р,
Используя вышеприведённые формулы, рассчитаем величину чистого денежного потока:

П = 45 – 39 = 6 млн. руб.

ЧП = 6 – 6*20/100 = 6 – 1,2 = 4,8 млн. руб.

ЧДП = 4,8 + 4,8 = 9,6 млн. руб.

Ответ: ЧДП = 9,6 млн. руб. 

22. Финансовый контроль на предприятии: виды, формы и методы проведения.
Сущность финансового контроля сводится к обеспечению всех хозяйствующих субъектов, их посредников законодательно-правовыми материалами и соблюдению этими хозяйствующими субъектами законодательно-правовых норм, которые устанавливаются органами власти, а также к выявлению нарушений, их предотвращению с помощью законодательных санкций.

В зависимости от субъектов, осуществляющих финансовый контроль, различают:

1) государственный финансовый контроль;

2) внутрихозяйственный финансовый контроль;

3) общественный финансовый контроль;

4) независимый (аудиторский) финансовый контроль. 
Государственный финансовый контроль реализуется через общегосударственный и ведомственный. Общегосударственный финансовый контроль осуществляют органы государственной власти и управления.

Внутрихозяйственный финансовый контроль осуществляется финансовыми службами предприятий, учреждений и организаций. Объектом контроля выступает производственная и финансовая деятельность самого предприятия в целом, а также его структурных подразделений в отдельности.

Общественный финансовый контроль широко применялся в советское время. В настоящее время общественный контроль приобрел новые формы (контроль со стороны коммерческих банков за финансовым состоянием предприятий-клиентов).

Независимый (аудиторский) финансовый контроль осуществляют специализированные аудиторские фирмы или службы.

Формы финансового контроля зависят от времени (сроков) его проведения: предварительный, текущий, последующий.
23. Информационное обеспечение финансового менеджмента. Состав финансовой отчетности. Финансовая модель компании.
Финансовая отчетность - это совокупность форм отчетности, составленной на основе данных финансового учета с целью предоставления внешним и внутренним пользователям обобщенной информации о финансовом положении фирмы в виде, удобном и понятном для принятия этими пользователями определенных деловых решений.

Информация должна содержать сведения для:

· Оценки финансового состояния

· Оценки потока денежных средств

· Принятия инвестиционных решений

Внутренние пользователи - менеджеры, руководство, финансовые менеджеры. В некоторых случаях в данную группу относятся и собственники предприятия.

Внешние пользователи - кредиторы, потенциальные инвесторы, контрагенты предприятия, налоговые органы, финансовый рынок в лице фондовой биржи и прочие.

В состав финансовой отчетности предприятия на данный момент входят: финансовая отчетность промежуточная и годовая финансовая отчетность. Промежуточная, как правило, представляет собой подведения финансовых итогов за квартальный период. Она состоит из сокращенных форм отчетов, и чаще всего меньшего объема, чем годовая. Состав и структура финансовой отчетности определенна Минфином и Госкомстатом РФ, в соответствии, с требованиями которых предприятия предоставляют определенный перечень документов. В случае, когда речь идет о промежуточном подведении итогов, необходимы бухгалтерский баланс и отчет о прибылях и убытках.
24. Активы предприятия составляют 254 млн. руб., выручка от продаж – 246 млн. руб., рентабельность активов – 20%. Чему равна рентабельность продаж?
Решение:

Рентабельность продаж рассчитывается по формуле:
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где П – прибыль предприятия, руб.; В – выручка от продаж, руб.

Рентабельность активов рассчитывается по формуле:
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где А – среднегодовая стоимость активов предприятия, руб.

Из формулы рентабельности активов определим размер прибыли предприятия:
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Таким образом, рентабельность продаж будет составлять:
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Ответ: Рпр = 20,7%.

25. Затраты и расходы предприятия: понятие и виды. Состав затрат на производство и реализацию продукции. Виды себестоимости. 
Расходы организации – уменьшение экономических выгод в результате выбытия активов (денежных средств, иного имущества) и (или) возникновения обязательств, приводящее к уменьшению капитала этой организации, за исключением уменьшения вкладов по решению участников (собственников имущества).

Расходы организации подразделяются в зависимости от их характера, условий осуществления и направлений деятельности организации.

1. Расходы по обычным видам деятельности.

2. Операционные расходы.

3. Внереализационные расходы.

Прочими расходами считаются затраты, отличные от расходов по обычным видам деятельности. 
Расходами по обычным видам деятельности являются расходы, связанные с изготовлением продукции и продажей продукции, приобретением и продажей товаров. 

При формировании расходов по обычным видам деятельности должна быть обеспечена их группировка по следующим элементам:

– материальные затраты;

– затраты на оплату труда;

– отчисления на социальные нужды;

– амортизация;

– прочие затраты.

Себестоимость готовой продукции изменяется в зависимости от объема затрат при ее изготовлении. 

Виды себестоимости:

Цеховая;

Производственная себестоимость;

Полная себестоимость.

26. Бюджетирование текущей деятельности. Виды операционных бюджетов. Методы бюджетирования «сверху-вниз» и «снизу-вверх», «с нуля» и «от достигнутого».
Различают следующие виды операционных бюджетов.

1. Бюджет продаж.

2. Бюджет производства.

3. Бюджет прямых затрат материалов и сырья.

4. Бюджет прямых затрат труда.

5. Бюджет переменных накладных расходов.

6. Бюджет запасов сырья, готовой продукции.

7. Бюджет управленческих и коммерческих расходов.

8. Бюджет себестоимости реализованной продукции.

Бюджеты, построенные по принципу «сверху вниз» работают по обратному принципу. Недостатком этого типа бюджетов является то, что не учитывается мнение самих исполнителей, а руководство зачастую не обладает полной информацией, необходимой для бюджетирования.

Бюджетирование «с нуля» рекомендуется проводить для частично регулируемых затрат:

во-первых, сложность и трудоемкость разработки;

во-вторых, дороговизна разработки;

в-третьих, трудность измерения эффективности, особенно в случае нематериальных выгод.
27. Рассматриваются два инвестиционных проекта со следующими денежными потоками:

млн. руб.

	Год
	0
	1
	2
	3
	4

	Проект А
	Инвестиционные затраты
	100
	
	
	
	

	
	Доходы
	0
	0
	0
	65
	90

	Проект Б
	Инвестиционные затраты
	100
	
	
	
	

	
	Доходы
	0
	30
	40
	45
	40


Какой проект лучше с точки зрения срока окупаемости и индекса рентабельности инвестиций, если ставка дисконтирования равна 11%?
Решение:

Срок окупаемости инвестиций рассчитывается по формуле:
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где Io - первоначальные инвестиции; СFср - среднегодовая чистая прибыль.
Определим срок окупаемости инвестиций для каждого из проектов:

- проект А:
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- проект Б:
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Так как сроки окупаемости проектов одинаковы, то решающим показателем в принятии решения будет индекс рентабельности инвестиций, который рассчитывается по формуле:
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где CFk – денежные поступления от реализации проекта k-го периода, руб.; r – ставка дисконтирования; k – срок инвестирования (продолжительность проекта), лет; IC – величина первоначальной инвестиции, руб.
Если:

РI > 1, то проект следует принять;

PI < 1, то проект следует отвергнуть.

Используя данные, приведенные в условии задачи, рассчитаем PI для каждого из проектов:

- проект А:
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- Проект Б:
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Таким образом, с точки зрения индекса рентабельности более привлекательным является проект Б, так как 1,187>1,068.

Ответ: проект Б более привлекателен, чем проект А.
28. Международная валютная система: структура, соглашения и участники.
Международная валютная система является формой организации международных валютных отношений, связанных с развитием мирового хозяйства. Под ней понимается совокупность денежных отношений, опосредствующих стихийно сложившуюся и/или закрепленную законодательно международными соглашениями систему институтов, правил и методов осуществления международных расчетов.

Мировая валютная система находится в постоянном развитии. Несоответствие элементов мировой валютной системы объективным условиям мировой экономики приводит к кризису старого и созданию нового порядка, обеспечивающего относительную валютную стабилизацию.

Международная валютная система тесно связана с национальными, но не тождественна им. Она включает следующие элементы:

– определение основных международных платежных и расчетных средств;

– режимы валютных паритетов и валютных курсов;

– условия конвертируемости валют;

– межгосударственное регулирование валютных отношений;

– международные финансовые и кредитные институты, осуществляющие регулирование данной сферы. В процессе исторического развития мировая валютная система принимает конкретные исторические формы.

Первой исторической формой мировой валютной системы явилась система золотого стандарта.

Следующая система, появившаяся после Второй мировой войны – система долларового стандарта (Бреттон-Вудская система). Использование в качестве международных валютных резервов доллара США отражало тот факт, что Соединенные Штаты после войны имели наиболее сильную экономику и наибольшие запасы золота.
29. Финансовые риски компании, способы  их оценки и минимизации. 
Риск – это невозможность предсказать со 100 %-ной уверенностью то, что процесс или события произойдут и дадут ожидаемый, запланированный результат.

Для выбора метода необходимо выделить зоны риска в зависимости от ожидаемых потерь:

– безрискованность – область, в которой потери не ожидаются;

– зона допустимого риска – область, в пределах которой величина потерь не превышает ожидаемой прибыли;

– зона критического риска – это область, в которой потери превысят ожидаемую прибыль вплоть до величины полной выручки;

– зона катастрофического риска – область, в которой величина потерь превышает выручку и может достичь собственного капитала организации. Управление рисками при формировании и реструктуризации предприятий включает: распознавание, анализ и оценку степени риска; разработку мер по предупреждению минимизации и страхованию риска. 
Величина риска определяется с помощью коэффициента риска.

Для организации важно сформировать стратегию управления рисками:

– какие виды рисков могут возникнуть;

– способы управления этими рисками;

– какой максимальный объем риска может принять на себя организация.
Система управления рисками:

– создание эффективной системы оценки и контроля принимаемых решений;

– выделение специальных подразделений, которым поручается управление рисками.

30. Имеются следующие данные: денежные средства – 70 тыс. руб.; краткосрочные финансовые вложения – 28 тыс. руб.; дебиторская задолженность – 130 тыс. руб.; основные средства – 265 тыс. руб.; нематериальные активы – 34 тыс. руб.; производственные запасы – 155 тыс. руб., кредиторская задолженность – 106 тыс. руб., краткосрочные кредит банка – 95 тыс. руб.; долгосрочные кредиты – 180 тыс. руб.  Определите коэффициент текущей ликвидности, коэффициент срочной ликвидности, коэффициент абсолютной ликвидности.
Решение:

Коэффициент текущей ликвидности определим по формуле:
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91

,

1

201

383

95

106

155

130

28

70

=

=

+

+

+

+

=

+

+

+

=

КО

ПЗ

ДЗ

КФВ

ДС

Ктл


Коэффициент срочной ликвидности определим по формуле:
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Коэффициент абсолютной ликвидности определим по формуле:


[image: image31.wmf].
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Как видим, в исходных данных содержалась избыточная информация. Данные о внеоборотных активах и долгосрочных кредитах не были использованы.

Ответ: Ктл = 1,91; Кср.л = 1,13; Каб.л = 0,49.

31. Бюджетный дефицит  и государственный долг:  причины появления и источники покрытия. 
Бюджетный дефицит – это финансовое явление, при котором наблюдается превышение расходной части бюджета над его доходной частью.

1) расходы = доходы (это сбалансированный бюджет (сальдо = 0)) – лучший вариант;

2) расходы ‹доходы (доходы – расходы› 0 – положительное сальдо (профицит));

3) расходы › доходы (дефицит). Качество дефицита бывает:

1) дефицит может быть связан с необходимостью осуществления крупных государственных вложений в развитие экономики. В этом случае он отражает не кризисное течение общественных процессов, а государственное регулирование экономической конъюнктуры, стремление обеспечить прогрессивные сдвиги в структуре общественного производства. Еще Дж. М. Кейнс обосновал возможность допущения опережающего роста государственных расходов над доходами на определенных этапах развития общества;

2) дефициты возникают в результате чрезвычайных обстоятельств (войны, крупных стихийных бедствий и т. п.), когда обычных резервов становится недостаточно и приходится прибегать к источникам особого рода;

3) дефицит может отражать кризисные явления в экономике, ее развал, неэффективность финансово-кредитных связей, неспособность правительства держать под контролем финансовую ситуацию в стране. В этом случае дефицит – явление, требующее принятия не только срочных и действенных экономических мер, но и соответствующих политических решений. Методы снижения бюджетного дефицита.

Государственный долг – неизбежное порождение дефицита бюджета, причины которого связаны со спадом производства, с ростом предельных издержек, необеспеченной эмиссией денег, возрастанием затрат по финансированию военно-промышленного комплекса, ростом объемов теневой экономики, непроизводственных расходов, потерь, хищений и т. д.

32. Управление денежными средствами предприятия. Применение моделей Баумоля, Миллера-Орра и Стоуна. 
Управление денежными средствами включает следующие этапы:

– анализ и прогнозирование денежного потока;

– расчет длительности обращения денежных средств (финансовый цикл);

– расчет оптимального уровня денежных средств;

– разработку бюджета денежных средств. Главная цель такого управления – предотвращение появления дефицита денежных средств при одновременной минимизации их среднего остатка.

Для управления денежными средствами на предприятии используется ряд моделей, наиболее известными из которых являются следующие.

Модель Баумоля, которая показывает необходимые приоритеты управления денежными средствами в стабильных условиях хозяйствования. Считается, что организация имеет некоторую сумму денежных средств, которую постоянно расходует на оплату счетов поставщиков и т. п. Для того чтобы вовремя оплачивать счета, организация должна обладать определенным уровнем ликвидности. 

Модель Миллера и Орра сложнее модели Баумоля, но практичнее. Она ориентирована на использование в нестабильных условиях хозяйствования.

В рамках данной модели механизм управления денежными средствами следующий. В условиях рынка остаток средств на счетах хаотически меняется до тех пор, пока не достигает верхнего или нижнего пределов.
33. Предприятие заказывает у поставщика сырье и материалы на сумму 1 млн. рублей. Выберите наиболее выгодный вариант финансирования.

А) воспользоваться условиями товарного кредита: срок отсрочки платежа 50 дней, надбавка к цене за отсрочку платежа –  3%;

Б) быстро оплатить товар по исходной цене за счет привлечения банковского кредита на 2 месяца под 17%  годовых.

Решение:

Предприятие закупает товар с отсрочкой платежа, но по более высокой цене. Определим годовую цену, по которой предприятие покупает товар с отсрочкой платежа:

Ц1 = 
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Таким образом, наиболее выгодный вариант финансирования для предприятия – вариант Б, так как годовая цена по банковскому кредиту меньше, чем по товарному кредиту с отсрочкой платежа, т.е. 17%<21,6%.

Ответ: наиболее выгодный вариант финансирования – вариант Б.
34. Финансовый рынок: структура и участники.  
Финансовый рынок – это рынок, на котором осуществляется перераспределение временно свободных денежных средств между различными субъектами экономики путем совершения сделок с финансовыми активами.

В состав финансового рынка разные авторы включают разные составные части. Наиболее часто называют такие секторы финансового рынка, как рынок ценных бумаг и кредитный рынок. Довольно часто в состав финансового рынка включают рынки: валютный, золота, страховой.

При анализе тенденций развития финансового рынка специалисты-практики, как правило, анализируют такие сегменты, как рынок ценных бумаг, кредитный и валютный рынки.

При выделении сегментов финансового рынка исходят из того, что общим для них свойством является перераспределение временно свободных денежных средств, что позволяет объединить эти сегменты под общим названием «Финансовый рынок». Вместе с тем каждый из этих сегментов имеет свои особенности, что выделяет их в отдельные составные части рынка.

Так, на рынке ценных бумаг совершаются сделки с таким специфическим товаром, как ценные бумаги, путем их купли-продажи или осуществления других гражданско-правовых сделок.

На кредитном рынке не осуществляются акты купли-продажи, и, заключив кредитный договор, ни кредитор, ни заемщик не могут его продать.

На валютном рынке осуществляются операции с валютными ценностями. К валютным ценностям относятся: иностранная валюта и ценные бумаги, выраженные в иностранной валюте.

35. Концепция учета временного фактора финансовых операций. Вычисление будущей  и приведенной стоимости денег.
Концепция изменения стоимости денег во времени играет центральную роль в практике финансовых вычислений и выражает необходимость учета фактора времени при осуществлении долговременных финансовых операций путем оценки и сравнения стоимости денег в начале финансирования проекта и при их возврате в виде будущих денежных поступлений.

Концепция временной стоимости денег заключается в том, что стоимость денег с течением времени изменяется с учетом нормы прибыли на финансовом рынке, в качестве которой обычно выступает норма ссудного процента. Таким образом, одна и та же сумма денег в разные периоды времени имеет разную стоимость. При этом стоимость денег в настоящее время всегда выше, чем в любом будущем периоде. Эта неравноценность определяется действием трех основных факторов: инфляцией, риском неполучения дохода при вложении капитала и особенностями денег, рассматриваемых как один из видов оборотных активов.
Как известно, инфляционные процессы, свойственные любой экономике, вызывают обесценение денег. Это означает, что денежная единица сегодня имеет большую стоимость, чем завтра. Эта ситуация определяет желание инвестировать денежные средства с целью, как минимум, получить доход, покрывающий инфляционные потери.

Концепция временной стоимости денег имеет принципиальное значение в связи с тем, что решения финансового характера предполагают оценку и сравнение денежных потоков, осуществляемых в разные временные периоды. Рассмотрим отдельные элементы методического инструментария стоимости денег.

36. Имеются следующие данные для оценки денежного потока предприятия в предстоящем квартале. Выручка от продаж – 30 млн. руб.; расходы составят 26 млн. руб., в том числе амортизация – 3,2 млн. руб., налог на прибыль – 20%. Определите чистый денежный поток. Раскройте понятия «добавочный капитал» и «уставный капитал».

Решение:

Чистый денежный поток рассчитывается по формуле:

ЧДП = ЧП + А,

где ЧП – чистая прибыль предприятия, руб.; А – амортизация, руб.

Чистая прибыль рассчитывается по формуле:

ЧП = П – Нпр,

где П – прибыль предприятия, руб.; Нпр – налог на прибыль, руб.

Прибыль предприятия рассчитывается по формуле:

П = В – Р,
Используя вышеприведённые формулы, рассчитаем величину чистого денежного потока:

П = 30 – 26 = 4 млн. руб.

ЧП = 4 – 4*20/100 = 4 – 0,8 = 3,2 млн. руб.

ЧДП = 3,2 + 3,2 = 6,4 млн. руб.

Ответ: ЧДП = 6,4 млн. руб. 

Добавочный капитал – это часть собственного капитала организации, формирующая общую собственность учредителей организации. Добавочный капитал формируется за счет увеличения стоимости основных средств, за счет эмиссии (при продаже акций по цене выше номинала), сюда же можно отнести и целевые инвестиции (в некоммерческих организациях), прироста стоимости имущества по переоценке; курсовых разниц, связанных с формированием уставного капитала; других доходов, которые согласно законодательству или правилам бухгалтерского учета зачисляются в капитал.
Уставный капитал - это сумма средств, первоначально инвестированных собственниками для обеспечения уставной деятельности организации. Величина уставного капитала может по решению учредителей увеличиваться или уменьшатся в процессе финансово-хозяйственной деятельности, с обязательной регистрацией изменений в учредительных документах.

37. Содержание кредита и его функции. Сущность ссудного процента.
Кредит — экономическая категория, выражающая отношения, проявляющиеся в том, что различные хозяйственные организации или отдельные лица передают друг другу денежные средства во временное пользование на условиях возвратности, сроч­ности и платности. 
Существование кредита вызвано объективной необходимостью, и он играет существенную роль в процессе общественного производства. Место и роль кредита в экономической системе общества определяются выполняемыми им функциями как общего, так и селективного характера.

1. Перераспределительная функция. В условиях рыночной экономики кредит перемещает денежный капитал из одних сфер хозяйственной деятельности в другие, обеспечивая последним более высокую прибыль.

2. Функция экономии издержек обращения.

3. Функция замещения наличных денег кредитными.

4. Функция ускорения концентрации капитала. Развитие производства сопровождается процессом концентрации капитала.

5. Стимулирующая функция.

Ссудный процент – объективная экономическая категория, представляющая собой своеобразную цену ссуженной во временное пользование стоимости. Его возникновение обусловлено наличием товарно-денежных отношений, которые, в свою очередь, определяются отношениями собственности. Ссудный процент возникает там, где один собственник передает другому определенную стоимость во временное пользование, как правило, с целью ее производительного потребления.

38. Структура капитала компании.  Управление структурой капитала через систему рычагов.
ОПЕРАЦИОННЫЙ РЫЧАГ — прогрессивное возрастание величины чистой прибыли при увеличении объема продаж, обусловленное наличием постоянных затрат, не изменяющихся с увеличением объема производства и реализации продукции.

ФИНАНСОВЫЙ РЫЧАГ — воздействие на уровень прибыли за счет собственного капитала и заемного финансирования.
Операционный и финансовый рычаги позволяют совместно дать оценку производственному и финансовому рискам.
Сходство между операционным и финансовым рычагами заключается в том, что оба они представляют возможность выиграть от постоянной величины затрат, не меняющейся при изменении масштаба производства.
Различие между рычагами связано с тем, что:

• операционный рычаг влияет на объем операционной прибыли до учета финансовых расходов и налогов;
• эффект (сила воздействия) финансового рычага возникает, когда предприятие имеет задолженность или располагает источником финансирования из чистой прибыли и тем самым воздействует на рентабельность собственного капитала.

Совместно производственный и финансовый риски учитывают опасность влияния коммерческих условий продаж продукции (объем, цена) и возможность недостатка средств для возмещения производственных расходов и финансовых издержек по обслуживанию внешнего долга. Следовательно, факторами риска являются неустойчивость внешней среды и неэффективные финансовые решения.
39. Определите эффект финансового рычага на основании следующих данных: прибыль от продаж – 24 млн. руб., налог на прибыль – 20 %, затраты на привлечение заемного капитала – 18 млн. руб. Величина  заемного капитала равна 90 млн. руб., величина  собственного капитала равна 70 млн. руб.
Решение:

Эффект финансового рычага определим по формуле:
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где ЭФР — эффект финансового рычага, %; Сн — ставка налога на прибыль, в десятичном выражении; Ра — коэффициент рентабельности активов (отношение валовой прибыли к средней стоимости активов), %; Ск — средний размер ставки процентов за кредит, %; ЗК — средняя сумма используемого заемного капитала, руб.; СК — средняя сумма собственного капитала, руб.

Коэффициент рентабельности активов определим по формуле:
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где П – прибыль от продаж, руб.

Средний размер ставки процентов по кредиту определим по формуле:
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где Ззк – затраты на привлечение заемного капитала, руб.

Таким образом, эффект финансового рычага будет составлять:
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Ответ: ЭФР = -5,2%.
40. Сущность и функции финансов.
Финансы (фр. finances — денежные средства) в российской научной и учебной литературе определяются как совокупность экономических отношений, возникающих в процессе формирования, распределения и использования централизованных и децентрализованных фондов денежных средств. Обычно речь идёт о целевых фондах государства или хозяйствующих субъектов (предприятий). Важнейшим понятием в области финансов является бюджет.

Функции финансов в России различаются в зависимости от трактовок. Московская концепция выделяет следующие функции финансов:

Распределительная — посредством финансов распределяется и перераспределяется внутренний валовой доход, благодаря чему денежные средства поступают в распоряжение государства, муниципалитета;

Контрольная — заключается в их способности отслеживать весь ход распределительного процесса, также расходование по целевому назначению денежных средств, поступающих из федерального бюджета;

Регулирующая — вмешательство государства в процесс воспроизводства через финансы (налоги, государственные кредиты и т. д.). Государство воздействует на воспроизводительный процесс через финансирование отдельных предприятий, проведение налоговой политики;

Стабилизирующая — обеспечение граждан стабильными экономическими и социальными условиями. а также фискальную и стимулирующую функции.

Согласно петербургской концепции различают следующие функции финансов:

· формирования доходов бюджета;

· осуществления расходов бюджета;

· контроль исполнения бюджета.

41. Рентабельность компании. Применение модели DuPont при планировании прибыли компании.
Рентабельность – это показатель, в общем виде характеризующий прибыльность работы предприятия (организации).

Существует несколько показателей рентабельности. К ним относятся:

1) рентабельность (убыточность) активов (группы активов – внеоборотных и оборотных) общая:
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Общая рентабельность характеризует, сколько денежных единиц было привлечено предприятием для получения одного рубля прибыли, независимо от источников привлечения этих средств;

2) рентабельность (убыточность) активов (группы активов) чистая:
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Чистая рентабельность позволяет определить влияние на доходность деятельности предприятия (организации) налоговых отчислений и других платежей из прибыли;

3) рентабельность (убыточность) источников формирования активов общая:
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Данный показатель характеризует эффективность использования всех средств предприятия, независимо от источников их формирования;

4) рентабельность (убыточность) источников формирования активов (по группам: собственные и заемные) чистая:
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Данный показатель характеризует эффективность использования средств предприятия в зависимости от источников их формирования (собственный, заемный, основной, оборотный капитал). Отдельное внимание при анализе уделяется показателю рентабельности собственного капитала;

5) рентабельность (убыточность) проданных товаров, продукции, работ, услуг:
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Данный показатель характеризует эффективность затрат на производство и реализацию продукции. Его динамика может свидетельствовать о необходимости пересмотра цен или усиления контроля предприятием за себестоимостью реализованной продукции;

6) рентабельность (убыточность) продаж общая:
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Данный показатель характеризует долю балансовой прибыли в доходе, т. е. какую прибыль предприятие имеет с каждого рубля, затраченного на производство и реализацию продукции;

7) рентабельность (убыточность) продаж чистая:
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Вычисление DuPont. Формула

Рентабельность активов (Return on Assets) = Рентабельность чистой прибыли (Net Profit Margin) x Общая оборачиваемость активов (Total Assets Turnover) = Чистая операционная прибыль после налогов (Net Operating Profit After Taxes)/Продажи (Sales) x Средние нетто-продажи (Average Net Assets) / Продажи (Sales)
42. Оборотные активы акционерного общества составляют 180 млн. руб., краткосрочная задолженность – 95 млн. руб. Как изменится значение коэффициента текущей ликвидности, если общество выплатит дивиденды наличными  в сумме 10,3 млн. руб. за счет собственной прибыли?
Решение:

Коэффициент текущей ликвидности рассчитывается по формуле:
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где ОА – оборотные активы, руб.; КЗ – краткосрочная задолженность, руб.

Определим коэффициент текущей ликвидности до выплаты дивидендов:
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Определим коэффициент текущей ликвидности после выплаты дивидендов:
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∆Ктл = 1,9 – 1,8 = 0,1 или 10%.

Ответ: коэффициент текущей ликвидности уменьшится на 0,1 или 10%.

43. Экономический цикл: понятие, фазы, виды.
Экономический цикл присущ всем странам с рыночной экономикой и характеризует процесс колебательного движения уровня производства, объема инвестиций, занятости и дохода, в результате чего происходит расширение или сжатие деловой активности в большинстве секторов экономики.

Экономический цикл состоит из четырех последовательных фаз:

· подъема (бума);

· кризиса (спада);

· депрессии (дна);

· оживления (расширения).

Каждая фаза экономического цикла выполняет важную воспроизводственную функцию.

Спад означает, что производство сокращается, безработица растет, доходы снижаются. Однако цены не сразу поддаются тенденции к снижению, они уменьшаются только тогда, когда спад становится серьезным и длительным, т.е. возникает депрессия (нижняя точка спада). 

В фазе депрессии производство, занятость, достигнув самого низкого уровня, начинают постепенно оживать на основе новых пропорций.

Наступает оживление: производство расширяется, пока не станет работать на полную мощность, занятость возрастает до уровня полной занятости, уровень цен начинает повышаться. Фаза оживления характеризуется началом расширенного воспроизводства и ростом выпуска до уровня докризисного периода.

В фазе подъема вступают в строй новые предприятия, сокращается безработица, растут заработная плата, инвестиции. Из-за быстрого расширения производства, спроса на кредит повышаются ставки ссудного процента до уровня средней нормы прибыли. 

Цикличность экономики тесно связана с проблемой экономического роста. Экономический цикл в рыночной экономике - это механизм саморегулирования, а кризисы исполняют роль качественного структурного фактора обновления экономики и, следовательно, способствуют экономическому росту.

44. Кредитная политика предприятия. Цели, задачи, этапы проведения кредитной политики.
Кредитная политика предприятия заключается в определении размеров и сроков предоставления товарного кредита покупателям, а также размера платы за этот кредит.

Т.е. предприятие, поставляя свой товар с отсрочкой платежа должно определить для себя размер риска, который она готова понести в случае неоплаты этого кредита.

Кредитная политика должна быть направлена на исключение из числа партнеров предприятий-дебиторов с высоким уровнем риска. Для этого необходимо:

- собрать информацию о покупателях тщательно проанализировать ее;

- принять решение о предоставлении или отказе в кредите.

В зависимости от размера кредита руководитель собирает вполне определенную, детализированную информацию. Ее основные источники: внутренняя информация, имеющаяся на предприятии, относительно поведения клиента в прошлом; информация сообщенная банками; информация, предоставленная специализированными агентствами, и т.п. 
После изучения финансового состояния клиентов и их значимости (незначительный, крупный) руководитель принимает соответствующее решение.

45. Рассматриваются два инвестиционных проекта со следующими денежными потоками:

млн. руб.

	Год
	0
	1
	2
	3
	4

	Проект А
	Инвестиционные затраты
	100
	
	
	
	

	
	Доходы
	0
	0
	0
	65
	90

	Проект Б
	Инвестиционные затраты
	50
	
	50
	
	

	
	Доходы
	0
	30
	40
	45
	40


Какой проект лучше с точки зрения чистой приведенной стоимости, если ставка дисконтирования за первый и второй период равна 11%, а за третий и четвертый – 12%?
Решение:
Чистую приведенную стоимость рассчитаем по формуле:
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где CFk – денежные поступления от реализации проекта k-го периода, руб.; r – ставка дисконтирования; k – срок инвестирования (продолжительность проекта), лет; IC – величина первоначальной инвестиции, руб.

Если NPV > 0 – проект следует принять; NPV < 0 – проект следует отвергнуть.
Рассчитаем чистую приведенную стоимость по каждому из проектов:

- проект А:
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- Проект Б:
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Так как в проекте А и в проекте Б значение NPV имеет отрицательное значение, то ни один из проектов не следует принимать к реализации. Если сравнивать значения NPV проекта А и проекта, то лучше будет проект А, так как значение NPV больше, чем проекта Б, т.е. -3,5 млн. руб. > -26,3 млн. руб.

Ответ: оба проекты следует отклонить.
46. Финансовые ресурсы предприятий и источники их формирования.
Финансовые ресурсы предприятия формируются за счет: амортизационных отчислений; прибыли, получаемой от всех видов хозяйственной и финансовой деятельности; дополнительных паевых взносов участников в товариществах; средств, получаемых от выпуска облигаций; средств, мобилизуемых при помощи выпуска и размещения акций в акционерных обществах открытого и закрытого типов; долгосрочного кредита банка и других кредиторов.

В состав финансовых ресурсов предприятий входят собственные, заемные и привлеченные средства. К собственным финансовым ресурсам предприятий относятся прибыль и амортизационные отчисления, некоторые авторы включают в состав собственных финансовых ресурсов предприятий уставный и добавочный капитал, а также так называемые устойчивые пассивы предприятия, включающие источники финансирования, постоянно находящиеся в обороте предприятия (например, резервы, образованные в соответствии с учредительными документами предприятия или по законодательству). К заемным средствам относят кредиты коммерческих банков и других кредитных организаций, другие займы. К привлеченным финансовым ресурсам относятся средства, привлеченные путем выпуска акций, бюджетные ассигнования и средства внебюджетных фондов, а также средства других предприятий и организаций, привлеченные для долевого участия и на другие цели.

Структура финансовых ресурсов предприятий различается в зависимости от организационно-правовой формы предприятия, его отраслевой принадлежности и других факторов. Так, например, в составе финансовых ресурсов сельскохозяйственных предприятий имеются бюджетные ассигнования, у предприятий с высоким уровнем технической оснащенности большой удельный вес занимают амортизационные отчисления, предприятия с сезонным характером производства имеют заемные средства.

47. Финансовое планирование и прогнозирование. Бизнес-план и финансовый план развития компании.
Бизнес-план представляет собой документ внутрифирменного планирования, излагающий все основные аспекты планирования производственной и коммерческой деятельности предприятия, а также определяющий способы решения финансово-хозяйственных задач.

Бизнес-план является основой управления как самим проектом, так и предприятием, осуществляющим этот проект. В самом деле, благодаря бизнес-плану у руководства предприятия появляется редкая возможность взглянуть на собственное предприятие как бы со стороны, глазами постороннего эксперта.

Финансовое планирование – это деятельность по достижению сбалансированности и пропорциональности финансовых ресурсов. 
Пропорциональность – рациональное соотношение между величиной дохода до уплаты налога и его величиной после уплаты по предприятиям, отраслям хозяйства, регионам, субъектам РФ. 
Под финансовым прогнозированием понимают предвидение возможного финансового положения государства, обоснование перспективных показателей финансовых планов. Финансовое прогнозирование предшествует финансовому планированию и основано на концепции развития финансовой политики страны на среднесрочный, долгосрочный периоды. Цель финансового прогнозирования – определение реально возможного объема финансовых ресурсов, источников формирования и их использования на долгосрочный период. Финансовые прогнозы позволяют наметить и проанализировать разные варианты финансового обеспечения развития страны и ее регионов, формы и методы реализации финансовой политики.
48. Активы предприятия составляют 115 млн. руб., выручка от продаж – 196 млн. руб., рентабельность продаж – 14,5%. Определите рентабельность активов.
Решение:

Рентабельность активов рассчитывается по формуле:
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где А – среднегодовая стоимость активов предприятия, руб.

Рентабельность продаж рассчитывается по формуле:
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где П – прибыль предприятия, руб.; В – выручка от продаж, руб.

Из формулы рентабельности продаж определим размер прибыли предприятия:
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Таким образом, рентабельность активов будет составлять:
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Ответ: Ра = 24,7%.

49. Инфляция: определение и оценка, причины и последствия, экономическая политика снижения инфляции.
И. – это рост общего уровня цен в стране и переполнение в связи с этим каналов денежного обращения бумажными деньгами сверх потребностей в них, появление избыточного денежного предложения 

И. – это кризисное состояние денежной системы. Причина И. – диспропорции между различными сферами народного хозяйства, накоплением и потреблением; спросом и предложением; доходами и расходами государства.

Виды инфляции:

1) ползучая: при ежегодных темпах прироста цен на 3–4%; характерна для развитых стран, как стимулирующая.

2) галопирующая: при среднегодовых темпах прироста на 10–50 %; для развивающихся стран.

3) гиперинфляция: при ежегодных темпах прироста свыше 100 %; в странах переживающих ломку своей экономической структуры.

Основные формы борьбы с инфляцией:

1) Денежная реформа – полное или частичное преобразование денежной системы с целью укрепления денежного обращения (девальвация, деноминация);

2) Антиинфляционная политика – комплекс мер по государственному регулированию экономики, направленных на борьбу с инфляцией:

– дефляционная политика (путем повышения % ставок; усилением налогового бремени; организация денежной массы);

– политика доходов – параллельный контроль за ценами и з/п, путем полного их замораживания или установления предела их роста.

50. Доходность и ее измерение.  Методы оценки доходности финансовых активов.
Доходность или ставка доходности (англ. Rate of return) — применяемый в экономике (в финансах) относительный показатель эффективности вложений в те или иные активы, финансовые инструменты, проекты или бизнес в целом. 

В практике финансового менеджмента применяется несколько методов оценки совокупной стоимости активов.

Метод балансовой оценки осуществляется на основе данных последнего отчетного баланса, имеет ряд разновидностей.

Метод оценки стоимости замещения (затратный метод) сводится к определению стоимости затрат, необходимых для воссоздания имущественного комплекса в современных условиях в разрезе отдельных его элементов с учетом реального износа каждого из них. Этот метод имеет следующие разновидности:

– оценка фактического комплекса активов;

– оценка стоимости замещения с учетом гудвилла, которая дополняет представление о реальной стоимости имущественного комплекса за счет не отраженных в балансе нематериальных активов (деловых связей, стабильных позиций на рынке, эффективной системы управления и т. п.).

Метод оценки рыночной стоимости основан на рыночных индикаторах цен покупки-продажи аналогичной совокупности активов. Оценка в этом случае может осуществляться:

– по аналоговой рыночной стоимости, что в настоящее время достаточно затруднительно из-за незначительного количества продаж;

– котируемой стоимости акций (данный вариант применим для открытых акционерных обществ, чьи акции свободно обращаются на организованном или неорганизованном фондовых рынках).
51. Оборотные активы акционерного общества составляют 270 млн. руб., краткосрочная задолженность – 125 млн. руб. Как изменится значение коэффициента текущей ликвидности, если общество выплатит дивиденды наличными  в сумме 12,5 млн. руб. за счет собственной прибыли?
Решение:

Коэффициент текущей ликвидности рассчитывается по формуле:
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где ОА – оборотные активы, руб.; КЗ – краткосрочная задолженность, руб.

Определим коэффициент текущей ликвидности до выплаты дивидендов:
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Определим коэффициент текущей ликвидности после выплаты дивидендов:
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∆Ктл = 2,16 – 2,06 = 0,1 или 10%.

Ответ: коэффициент текущей ликвидности уменьшится на 0,1 или 10%.

52. Международные валютно-финансовые и кредитные организации.
МВФ и группа ВБ имеют общие черты. Они организованы по аналогии с акционерной компанией, поэтому доля взноса в капитал определяет возможность влияния страны на их деятельность. Штаб-квартира МВФ и группы ВБ находится в Вашингтоне. Группа ВБ включает Международный банк реконструкции и развития (МБРР) и три его филиала.

Международные финансовые институты – МВФ и группа ВБ – играют важную роль в регулировании международных кредитных отношений.

Европейский банк реконструкции и развития

(ЕБРР) создан в 1990 г., местонахождение – Лондон. Главная цель ЕБРР – способствовать переходу к рыночной экономике в государствах бывшего СССР, странах Центральной и Восточной Европы. ЕБРР кредитует проекты лишь в определенных пределах.

ЕБРР специализируется на кредитовании производства, оказании технического содействия реконструкции и развитию инфраструктуры, инвестициях в акционерный капитал, особенно приватизируемых предприятий. Преимущественные сферы деятельности ЕБРР, в том числе в России, – финансовый, банковский секторы, энергетика, телекоммуникационная инфраструктура, транспорт, сельское хозяйство.

Региональные валютно-кредитные и финансовые организации западно-европейской интеграции представляют собой составную часть ее институциональной структуры. Они преследуют цель укрепления интеграции и создания экономического, валютного и политического союза (ЕС). К основным региональным организациям ЕС относятся: Европейский инвестиционный банк (ЕИБ, Люксембург), Европейский фонд развития (ЕФР, 1958 г.), Европейский фонд ориентации и гарантирования сельского хозяйства (1969 г.), Европейский фонд регионального развития (ЕФРР, 1975 г.), Европейский валютный институт (ЕВИ, Франкфурт-на-Майне, 1994 г.).

53. Управление инвестициями и принятие инвестиционных решений. Методы оценки экономической эффективности инвестиционных проектов.
Экономическая эффективность инвестиций представляет собой отношение экономического эффекта к необходимым для его получения инвестициям. Систему оценки эффективности составляет ряд показателей, которые позволяют выявить динамику инвестирования средств и их результативности: капиталоемкость, капиталоотдача, рентабельность.

Дисконтирование – это метод приведения будущих поступлений платежей к текущей стоимости , используется при решении экономических задач.

Коэффициент дисконтирования рассчитывается по формуле:
Кt=[image: image57.png](140t
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Где Д – ставка дисконтирования (норма дисконта)

t – год поступления доходов подлежащих дисконтирования

Ставка дисконтирования принимается на уровне ставки рефинансирования национального банка или ставки процента по долгосрочным кредитам банка.

Чистый дисконтированный доход (ЧДД) – характеризует интегральный эффект от реализации проекта и определяется как величина полученная дисконтированием разницы между всеми годовыми оттоками и притоками реальных денег:
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Где Пt – чистые потоки наличных в годы t=1, 2, 3 …и т.д.

Т – это горизонт расчета

ЧДД показывает абсолютную величину прибыли приведенной к началу реализации проекта и должен иметь положительное значение иначе инвестиционный проект нельзя рассматривать как эффективный.

Чистая дисконтированная стоимость представляет собой разность между приведенной суммой чистого дохода (Р.V) и приведенной величиной инвестиций (I):
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Положительное значение чистой дисконтированной стоимости свидетельствует о том, что рентабельность инвестиций превышает минимальное значение и целесообразно осуществлять данный вариант инвестирования. При значениях чистой дисконтированной стоимости равных нулю рентабельность проекта равна той минимальной норме, которая принята в качестве ставки дисконта, таким образом проект инвестиций чистая дисконтированная стоимость , которого имеет положительное или нулевое значение считают эффективным.

При отрицательной чистой дисконтированной стоимости рентабельность проекта будет ниже ставки дисконта и вкладывать в проект не эффективно.

Показатель внутренней нормы рентабельности представляет собой такую ставку дисконта при которой сумма дисконтированных доходов инвестиционного проекта за определенным количеством лет становится равной первоначальным инвестициям (дисконтированный поток поступлений денежных средств равен дисконтированному потоку инвестиций).

Расчет внутренней нормы рентабельности (коэффициента окупаемости, ставки дисконта) может быть представлен следующей формулой из которой требуется определить ставки дисконта (r):
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Pt – чистый денежный доход по проекту в году t (ден.ед.)

It – инвестиции в году t (ден.ед.)

t – порядковый номер года

54. Используя модель Баумоля, определите оптимальный остаток денежных средств. Имеются следующие данные: среднемесячные платежи – 1,2 млн. руб.; комиссионные банка за пополнение счета – 200 руб. на операцию; годовой процент по краткосрочным финансовым вложениям – 8%.
Решение:

Модель Баумоля предполагает, что у предприятия создан некоторый уровень (запас) денежных средств, который равномерно расходуется в течение некоторого периода времени. Денежные средства сверх этого уровня размещаются в краткосрочные финансовые вложения. Как только запас денежных средств уменьшается до определенного предела, производится их пополнение за счет части краткосрочных финансовых вложений.
Оптимальный остаток денежных средств рассчитывается по формуле:
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где ДС – первоначальный остаток денежных средств, руб.; Рк– расходы на обслуживание одной операции пополнения (конвертации) денежных средств, руб.; ОП– планируемый объем платежей, руб.; П – средняя ставка по краткосрочным финансовым вложениям, в долях. Поскольку в условии задачи указан годовой процент по краткосрочным финансовым вложениям, необходимо платежи также учитывать в годовом измерении.
Ответ: ДС = 268,3 тыс. руб.
55. Сущность и структура современной кредитной системы.
Кредитная система – это совокупность банковских и иных кредитных учреждений и отношений между ними.

В соответствии с Федеральным законом «О банках и банковской деятельности» банковская система Российской Федерации двухуровневая. На первом уровне находится ЦБ РФ, который работает в основном с кредитными организациями, на втором – российские коммерческие банки, а также филиалы и представительства иностранных банков.

Кредитная организация – это юридическое лицо, которое для извлечения прибыли как основной цели своей деятельности на основании специального разрешения (лицензии) ЦБ имеет право осуществлять банковские операции.

Обособленным звеном кредитной системы можно считать Федеральную службу почтовой связи и государственную корпорацию «Агентство по реструктуризации кредитных организаций» (АРКО), банковские операции которых регулируются специальными федеральными законами.

Банк – это кредитная организация, которая имеет исключительное право осуществлять в совокупности следующие банковские операции: привлекать во вклады денежные средства физических и юридических лиц, размещать указанные средства от своего имени и за свой счет на условиях возвратности, платности, срочности, открывать и вести банковские счета физических и юридических лиц.

Небанковская кредитная организация – кредитная организация, имеющая право осуществлять отдельные банковские операции. 

56. Несостоятельность (банкротство) компании. Методы оценки банкротства, процедуры банкротства.
Под несостоятельностью (банкротством) понимается признанная арбитражным судом неспособность должника в полном объеме удовлетворить требования кредиторов по денежным обязательствам и (или) исполнить обязанность по уплате обязательных платежей. Должником признается гражданин, в том числе индивидуальный предприниматель, или юридическое лицо, оказавшиеся неспособными удовлетворить требования кредиторов по денежным обязательствам и (или) исполнить обязанность по уплате обязательных платежей в течение 3 месяцев с даты, когда они должны были быть исполнены.

Предприятие-должник вправе подать в арбитражный суд заявление должника в случае предвидения банкротства, при наличии обстоятельств, очевидно свидетельствующих о том, что он не в состоянии будет исполнить денежные обязательства и (или) обязанности по уплате обязательных платежей в установленный срок.
При рассмотрении дела о банкротстве должника – юридического лица применяются следующие процедуры банкротства, наблюдение; финансовое оздоровление; внешнее управление; конкурсное производство; мировые соглашения.

Наибольшее распространение получили модели Эдварда Альтмана. Одной из простейших является двухфакторная модель, основанная на коэффициенте покрытия, характеризующего ликвидность и коэффициенте финансовой зависимости, характеризующего уровень финансовой устойчивости.
57. Определите эффект финансового рычага на основании следующих данных: прибыль от продаж – 16 млн. руб., налог на прибыль – 20 %, равна 35 млн. руб.
Решение:

Эффект финансового рычага определим по формуле:
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где ЭФР — эффект финансового рычага, %; Сн — ставка налога на прибыль, в десятичном выражении; Ра — коэффициент рентабельности активов (отношение валовой прибыли к средней стоимости активов), %; Ск — средний размер ставки процентов за кредит, %; ЗК — средняя сумма используемого заемного капитала, руб.; СК — средняя сумма собственного капитала, руб.

Коэффициент рентабельности активов определим по формуле:
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где П – прибыль от продаж, руб.

Средний размер ставки процентов по кредиту определим по формуле:
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где Ззк – затраты на привлечение заемного капитала, руб.

Таким образом, эффект финансового рычага будет составлять:
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Ответ: ЭФР = -4,08%.

58. Финансовые показатели, коэффициенты и пропорции, используемые в финансовом управлении.
Все финансовые коэффициенты можно сгруппировать следующим образом:

· показатели ликвидности;

· показатели деловой активности;

· показатели рентабельности;

· показатели платежеспособности или структуры капитала;

· показатели рыночной активности.

Показатели ликвидности позволяют определить способность предприятия в течение года оплатить свои краткосрочные обязательства. Наиболее важными для финансового менеджмента являются следующие показатели.

КТЛ - коэффициент текущей ликвидности

Формула для вычисления:

КТЛ = ОС / КО,

Обозначения:

ОС - оборотные средства;

КО - краткосрочные обязательства;

КСЛ - коэффициент срочной ликвидности.

Формула для вычисления:

КСЛ = (ДС + ЦБ + ЧДЗ) / КО 

или

КСЛ= (ОС - МПЗ) / КО

Обозначения:

ДС - денежные средства;

ЦБ – легко реализуемые ценные бумаги;

ЧДЗ - чистая дебиторская задолженность;

МПЗ - материально-производственные запасы.

59. Раскройте понятие «чистая приведенная стоимость». 

Эффективность инвестиционного проекта может быть оценена с помощью метода чистого приведенного дохода (эффекта), который основан на сопоставлении величины исходной инвестиции (IC) с общей суммой дисконтированных чистых денежных поступлений, генерируемых ею в течение прогнозируемого срока. Поскольку приток денежных средств распределен во времени, он дисконтируется с помощью коэффициента r, устанавливаемого аналитиком (инвестором) самостоятельно исходя из ежегодного процента возврата, который он хочет или может иметь на инвестируемый им капитал.

Допустим, делается прогноз, что инвестиции (IC) будут генерировать в течение n лет, годовые доходы – в размере Р1, Р2, РЗ..... Рn. Общая величина дисконтированных доходов (PV) и чистый приведенный эффект (NPV соответственно рассчитываются по формулам.

PV = УкРк / (1 + r)к;

NPV = УкРк/ (1 + r) к– 1С.

Если NPV > 0, то проект следует принять. При NPV < 0, проект следует отвергнуть. Если NPV = 0, то проект ни прибыльный, ни убыточный.

Если проект предполагает не разовую инвестицию, а последовательное инвестирование финансовых ресурсов в течение м лет, то формула для расчета NРVбудет иметь следующий вид:

NPV = Уnк Pk / (1 + r) к– У тi =1 /Ci, / (1 + I)i, где i – прогнозируемый средний уровень инфляции.
60. Потребность предприятия в сырье постоянна и равна 250 кг в день в течение всего года. Стоимость исполнения одного заказа сырья 180 руб., а затраты по хранению составляют 7 руб./кг в месяц. Рассчитайте оптимальный размер партии заказа (EOQ).
Решение:

Оптимальный размер партии запаса определим по формуле:


[image: image66.wmf],

39

,

113

12857

7

90000

7

180

250

2

2

2

1

кг

C

C

Q

EOQ

=

=

=

×

×

=

×

×

=


где Q -  объем производственного потребления товаров, кг в день; C1 - средняя стоимость размещения одного заказа, руб.; C2 - 
стоимость хранения единицы товара, руб.
Ответ: EOQ = 113,39 кг
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